Camera dei Deputati — 641 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Per quanto concerne la natura dell’attivita svolta dalla Societa, i rapporti con i soci e le Societa
controllate, i rischi e le incertezze, la prevedibile evoluzione della gestione nonché i fatti di rilievo
avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio e il piano di riassetto societario, si rimanda alla Relazione
sulla gestione, mentre, qui di seguito, si espongono i criteri di valutazione adottati per le pit
significative voci di bilancio.

Il presente bilancio recepisce le novita previste dal D. Lgs. 39/10 che ha modificato I'art, 2427
del C.C. introducendo l'obbligo di evidenziare in Nota Integrativa i corrispettivi spettanti alla

societa di revisione legale.

Ai sensi dell’art. 2427, comma 22 bis del C. C. non sono presenti operazioni realizzate con parti
correlate non concluse a normali condizioni di mercato. Nella Relazione sulla gestione sono
indicate le informazioni relative ai servizi resi dalla Capogruppo nei confronti delle controllate.

Ai sensi dell‘art. 2427 comma 22 ter del C.C. non sono altresi presenti accordi non risultanti dallo
Stato Patrimoniale che dovrebbero essere oggetto di informativa.

Criteri di redazione

I! bilancio al 31 dicembre 2010 é costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla
Nota Integrativa ed & corredato dalla Relazione sulla gestione, nella quale & inserito anche il
rendiconto finanziario della Societa.

I conti dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico sono costituiti da voci (contrassegnate da
numeri arabi), da sottovoci (contrassegnate da lettere) e da ulteriori dettagli informativi ("di cui”
delle voci e delie sottovodi).

Nello Stato Patrimoniale e nel Conto Economico sono indicate tutte le voci di riepilogo anche
quelle non valorizzate, mentre sono rappresentate solo le sottovod che evidenziano un saldo
diverso da zero.

Gli schemi di bilancio e la Nota Integrativa sono redatti in unita di euro, salvo la dove
espressamente specificato.

La Nota Integrativa descrive nel dettaglio i dati di bilancio e contiene le informazioni richieste dal
citato D. Lgs. 87/92 e dal provvedimento della Banca dTtalia del 31 Luglio 1992 nonché altre
informazioni ritenute utili per fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione

patrimoniale, economica, finanziaria complessiva.

Per ciascuna voce di credito e debito verso Enti creditizi, finanziari e verso la dlientela, sono
rappresentati i dettagli per fasce di vita residua, come richiesto dal citato provvedimento della
Banca d'Ttalia.

Come negli esercizi precedenti sono stati iscritti i crediti e i debiti verso gli Enti creditizi e
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finanziari, aventi natura non finanziaria (ad esempio crediti e debiti derivanti dal consolidato
fiscale), rispettivamente tra le altre attivita o le altre passivita. Tale criterio & stato adottato per
omogeneita di comportamento contabile con le Societa partecipate, Agenti della riscossione, in
applicazione analogica delle disposizioni previste dalla Banca d'Italia per il bilancio bancario.

In continuita con quanto esposto nel bilancio al 31 dicembre 2009, il contenuto descrittivo delle
voci in Nota Integrativa e la classificazione dei conti contabili & stato adeguato a quanto previsto
dalla Capogruppo. Tali riclassificazioni sono state effettuate, in particolare, in applicazione della
Direttiva di gruppo numero 11 del 26 novembre 2008 che ha previsto interventi di
omogeneizzazione dei contenuti di bilancio delle Societa del Gruppo Equitalia, conforme al
Documento interpretativo n. 1 del Principio contabile OIC 12,

Si segnala che sono state effettuate riclassifiche, ai sensi dell’art. 2423 ter ¢. 5 del C. C. sul
periodo a raffronto. Tali riclassifiche sono meglio evidenziate nella sezione “Altre informazioni”
par. IV.B della Nota Integrativa.

Attivo

Cassa e disponibilita

I valori giacenti in cassa ed i conti correnti postali liberi sono contabilizzati al valore nominale. I
conti correnti postali liberi sono aumentati degli interessi maturati alla data della redazione del
presente bilancio.

Crediti verso Enti creditizi

I crediti verso Enti creditizi si riferiscono a rapporti di credito intrattenuti con le banche, ad
eccezione di quelli rappresentati da titoli che verranno iscritti nella voce “obbligazioni e altri titoli
a reddito fisso” e di quelli aventi natura commerciale.

I crediti verso Enti creditizi a vista sono contabilizzati tenendo conto delle entrate regolate e, per
le uscite, delle disposizioni impartite, entro la data di riferimento del periodo.

1 crediti sono valutati al valore nominale aumentato degli interessi maturati alla chiusura

dell'esercizio; tale valore esprime il presumibile valore di realizzo.
Crediti verso Enti finanziari

Nella presente voce figurano tutti i crediti verso gli Enti finanziari, ivi compresi quelli con le
Societa del Gruppo (tranne quelli vantati nei confronti di Equitalia Servizi SpA ed Equitalia
Giustizia SpA — iscritti tra le altre attivita in ragione della natura commerciale delle societa
indicate), ad eccezione di quelli rappresentati da titoli che verranno iscritti nella voce
“obbligazioni e altri titoli a reddito fisso” e di quelli aventi natura commerciale.

I crediti sono valutati al valore nominale aumentato degli interessi maturati alla data di
riferimento del presente bilancio; tale valore esprime il presumibile valore di realizzo.
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Crediti verso la clientela

I crediti sono valutati al presumibile valore di realizzo.

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

Le obbligazioni e gli altri titoli a reddito fisso, immobilizzati e non immobilizzati, sono iscritti al
costo di acquisto. Se immobilizzati il costo di acquisto viene svalutato in caso di perdita durevole
di valore. Se non immobilizzati sono valutati al minor valore tra il costo e il valore di realizzo
desumibile dall'andamento di mercato. Il dato svalutato viene ripristinato qualora vengano meno
i motivi della rettifica effettuata.

Azioni, quote e altri titoli a reddito variabile

La voce include tutti i titoli di capitale, a reddito variabile, immobilizzati e non immobilizzati, che
non abbiano natura di partecipazione. Se immobilizzati il costo di acquisto viene svalutato in
caso di perdita durevole di valore. Se non immobilizzati sono valutati al minor valore tra il costo
e il valore di realizzo desumibile dall'andamento di mercato. Il dato svalutato viene ripristinato
qualora vengano meno i motivi della rettifica effettuata.

Sono iscritti al costo ovvero, se inferiore, al valore di mercato.

Partecipazioni

Le partecipazioni sono valutate al costo di acquisizione incrementato degli oneri accessori di
diretta imputazione.

In presenza di perdite di valore, ritenute durevoli, il valore di carico definitivo viene adeguato in
misura corrispondente. Il valore originario é ripristinato nei periodi successivi se vengono meno i
motivi della rettifica.

Le partecipazioni sono suddivise tra:
- partecipazioni in aziende del Gruppo (imprese controllate e collegate);

- altre partecipazioni.
Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali, iscritte al costo nell’Attivo dello Stato Patrimoniale si riferiscono
a:

- concessioni, licenze, marchi e diritti simili;
- spese di costituzione;

- costi dimpianto;

- migliorie su beni di terzi;

- altre immobilizzazioni immateriali

- immobilizzazioni in corso e acconti.
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I costi di impianto e le spese di costituzione sono stati capitalizzati con il consenso del Collegio
Sindacale, ai sensi dell’art. 2426, comma 5, del Codice Civile.

Le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate sistematicamente in conto in ragione della
presumibile vita residua del bene, ed esposti in bilancio al netto dei relativi ammortamenti
cumulati.

I piani di ammortamento hanno inizio quando i cespiti sono resi disponibili e pronti per l'uso.

La tabella che segue esprime laliquota di ammortamento applicata per categoria di
immobilizzazione.

Categoria Aliquota di
ammortamento
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili -Licenze software 33%
Spese di costituzione 20%
Costi d'impianto 20%
Altre immobilizzazioni immateriali 20%

Le migliorie su beni di terzi sono ammortizzate secondo il periodo piu breve tra quello in cui le
migliorie possono essere utilizzate e quelio della durata residua del contratto.

Eventuali immobilizzazioni immateriali che alla data di chiusura del periodo risultino
durevolmente di valore inferiore a quello determinato secondo le regole precedenti, sono iscritte
a tale minore valore. Qualora nei periodi successivi vengano meno i motivi che avevano

determinato tale svalutazione, si ripristinano i valori originari.
Immobilizzazioni materiali

Sono iscritte al costo di acquisto comprensivo degli oneri accessori sistematicamente
ammortizzato in ogni esercizio in relazione alla residua possibilita di utilizzazione del cespite.
L'ammortamento & imputato in bilancio direttamente in diminuzione del costo ed & calcolato
secondo il metodo delle quote costanti, ritenute rappresentative del deperimento, del consumo
verificatosi nell’esercizio e tenuto conto della vita residua economico tecnica.

I piani di ammortamento hanno inizio quando i cespiti sono resi disponibili e pronti per l'uso,
rilevando la quota maturata nella frazione di esercizio.

In regime di pro-rata IVA, anche in ragione della provvisorieta della percentuale di detraibilita,
I'IVA indetraibile & imputata a Conto Economico.

Si riassumono nella tabella di seguito le aliquote applicate per il sistematico ammortamento dei

beni materiali immobilizzati.

Categoria Aliquota di

ammortamento
Arredi 15%
Attrezzaggio 15%
Gruppi di continulta e impianti generici 15%
Impianti di sicurezza ) 30%
Mobili 3 12%

Telefonia 20%
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Altre attivita

Le altre attivitd sono esposte al valore nominale che coincide con il presumibile valore di
realizzo. Nella voce sono ricomprese le attivita per imposte anticipate e i crediti di natura
tributaria.

Ratei e risconti attivi

Sono iscritte in tali voci quote di costi e proventi, comuni a due o piu esercizi.

Passivo

Debiti verso Enti creditizi

Nella presente voce figurano tutti i debiti verso Enti creditizi con esclusione di quelli di natura

commerciale. I debiti verso Enti creditizi sono iscritti al valore nominale.
Debiti verso Enti finanziari

Nella presente voce figurano tutti i debiti verso Enti finanziari - le Societa del Gruppo (tranne
quelli vantati nei confronti di Equitalia Servizi SpA ed Equitalia Giustizia SpA — iscritti tra le altre
passivita in ragione della natura commerciale delle societa indicate) - con esclusione di quelli di
natura commerciale e sono iscritti al valore nominale.

Debiti verso la clientela

Sono iscritti al valore nominale,

Debiti rappresentati da titoli

Sono iscritti al valore nominale.

Altre passivita

Le altre passivita sono esposte al valore nominale.

Ratei e risconti passivi

Sono iscritte in tali voci quote di costi e proventi, comuni a due o pil esercizi.
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Gli accantonamenti effettuati rappresentano le indennita di trattamento di fine rapporto, ove
previste, maturate dal personale dipendente in conformita alle disposizioni contrattuali e
legislative, al netto di eventuali anticipazioni gia corrisposte.

Tale passivita & soggetta a rivalutazione a mezzo di indici previsti dalle apposite normative in
materia di lavoro dipendente ed é al netto di eventuali anticipazioni corrisposte ai sensi di legge.
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Fondi per rischi ed oneri

I fondi per rischi ed oneri non hanno natura rettificativa di valori dell’attivo e sono iscritti per
fronteggiare perdite o passivita, di esistenza certa o probabile, per i quali, alla chiusura del
periodo, non sono determinabili in modo certo I'ammontare e/o il periodo di sopravvenienza. La
valutazione & effettuata sulla base degli elementi disponibili. Nella valutazione di tali fondi sono
stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si € proceduto alla costituzione
di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Nel dettaglio:

Fondi di quiescenza e per obblighi simili: sono indicati esclusivamente i fondi di previdenza del
personale senza autonoma personalita giuridica.

Fondo imposte e tasse: comprende gli accantonamenti, determinati in base alle aliquote e alle
norme vigenti, a fronte delle imposte sul reddito, non ancora liquidate. Le ritenute d'acconto
subite sono iscritte nell’attivo dello Stato Patrimoniale tra le “Altre attivita”.

Fiscalita differita: in conformita con quanto previsto dal principio contabile n. 25 emanato dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili, modificato dall'Organismo
Italiano di Contabilita in relazione alt'occorsa riforma del diritto societario, e dal Provvedimento
del Governatore della Banca d'Italia del 3 agosto 1999 pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale n. 188
del 12 agosto 1999, vengono rilevate contabilmente le attivita e/o passivita fiscali differite. In
particolare si procede alliscrizione di attivita per imposte anticipate quando sussiste la
ragionevole certezza del loro recupero; si procede all'iscrizione di passivita per imposte differite

quando € probabile che le stesse si traducano in un onere effettivo.

Non vengono rilevate imposte anticipate o differite in presenza di variazioni positive e negative

permanenti.

Altri fondi rischi e oneri; comprendono i fondi per accantonamento costi del personale, per
contenzioso esattoriale, per altri contenziosi non esattoriali e per esuberi.

Fondi rischi su crediti

Includono tutti i fondi che siano destinati a fronteggiare rischi soltanto eventuali su crediti e che
non abbiano pertanto funzione rettificativa.

Fondo per Rischi Finanziari Generali

E destinato alla copertura del rischio generale dimpresa. Esso & assimilabile ad una riserva

patrimoniale.
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Garanzie rilasciate e impegni
Garanzie e impegni

Tra le garanzie figurano tutte le garanzie prestate dalla Societa, nonché le attivita da questa
cedute a garanzia di obbligazioni di terzi. Le garanzie sono iscritte al valore nominale.

Negli impegni sono presenti quelli irrevocabili assunti dalla Holding. Essi sono iscritti al prezzo

contrattuale ovvero al presumibile importo dell'impegno.

Costi e ricavi

Le voci sono determinate in base al principio della prudenza e della competenza economica,
esponendo in bilancio solo i profitti effettivamente realizzati e tutte le perdite conseguite anche

se non definitive.

Interessi attivi e proventi assimilati

Sono rilevati quando realizzati e riconosciuti secondo il principio di competenza economica.
Dividendi ed altri proventi

La voce accoglie i proventi degli investimenti in titoli a reddito variabile e i dividendi dalle
Partecipate.

Per lindividuazione dell'esercizio di competenza per la contabilizzazione dei dividendi si fa
riferimento al principio contabile OIC 20, per il quale i proventi dellinvestimento, rappresentati
dai dividendi, vanno contabilizzati nell’esercizio in cui vengono deliberati dall'assembiea dei soci
della Partecipata, anche se non ancora distribuiti - momento in cui sorge il diritto alla
riscossione.

Tuttavia, presso le Societa controllanti si registra la prassi — adottata da Equitalia SpA - di
contabilizzare il dividendo della controliata gia nell’esercizio in cui esso matura, sulla base della
proposta di distribuzione deliberata dagli amministratori della controllata antecedente alla data in
cui gli amministratori della controllante approvano il progetto di bilando. La Consob si &
espressa in senso positivo, ritenendo corretto iscrivere i dividendi in capo alla Socdieta
capogruppo per competenza economica, in presenza di una procedura che preveda
I'approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione della Capogruppo del relativo progetto
di bilancio successivamente all’approvazione dei progetti di bilancio delle Societa controllate da
parte dei rispettivi Consigli di Amministrazione (Comunicazione Consob n. 95002194 del 16
marzo 1995).

Altri proventi di gestione

Sono iscritti quando realizzati e riconosciuti in base al principio della competenza.
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Parte B — Informazioni sullo Stato Patrimoniale

Attivita

Voce 10 - Cassa e disponibilita

Cassa e disponibilita 31/12/2010 31/12/2009 Variazione
Valori in € 3.412 2.741 671

La voce accoglie la consistenza di fine periodo della cassa economale, istituita per le spese
minute, e i valori bollati che residuano in cassa alla data di riferimento del presente bilancio.

Di seguito si riporta un prospetto con maggiore dettaglio.

CASSA E DISPONIBILITA' 31/12/2010 31/12/2009 Variazione
Cassa Contanti 3.412 2.449 963
C/C Postali - - -
Altri valori - 292 - 292
TOTALE 3412 2.741 671

Voce 20 - Crediti verso Enti creditizi

Crediti verso Enti creditizi 31/12/2010 31/12/2009 Variazione
Valori in € 172.116.140 112.594.261 59.521.879
CREDITI VERSO ENTI CREDITIZI 31/12/2010 31/12/2009 Variazione
a) a vista 172.116.140 112.594.261 59.521.879
b} altri crediti - - -
TOTALE 172.116.140 112.594.261 59.521.879

La voce accoglie i crediti di natura finanziaria verso gli Enti creditizi con distinzione delle
disponibilita a vista e a termine. In applicazione di quanto previsto dai principi contabili
precedentemente esposti i crediti verso Enti creditizi di natura commerciale, che rappresentano
comunque un importo residuale (37,5 €/mgl), sono rappresentati nella voce 130 “Altre attivita”.
Tale credito ¢ stato incassato nel primo trimestre 2011.

L'importo relativo ai crediti a vista ¢ riferito al saldo sui conti correnti bancari della Societa al 31
dicembre 2010 ed & comprensivo degli interessi maturati alla data, al netto delle relative ritenute
fiscali.

Lincremento delle giacenze alla fine del periodo & legato alle dinamiche dei flussi generati dal
progetto di cash pooling sui conti correnti di Equitalia, che possono avere un diverso andamento
alla chiusura di ogni periodo.

Di seguito si riporta il prospetto delle movimentazioni del saldo totale del periodo.
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Saldo al Movimenti Movimenti

Crediti verso Enti creditizi 31/12/2009 redi febito Saldo al 31/12/2010
Crediti a vista 112.594.261 8.658.341.139 (8.598.819.260) 172.116.140
Di cui cash pooling 2010 7.602.812.757 (7.494.027.912)

I crediti a termine presentano un saldo pari a zero alla data di chiusura dell'esercizio.

Alla data di predisposizione del presente bilancio I'impiego delle disponibilita della Holding &
destinato all'autofinanziamento delle Societa del Gruppo mediante attivita di tesoreria
accentrata.

AGING CREDITI VERSO ENTI CREDITIZI 31/12/2010 31/12/2009

entro 3 mesi 172.116.140 112.594.261
tra 3 e 12 mesi

1 anno fino a 5 anni

oltre i 5 anni

indeterminata

TOTALE 172.116.140 112.594.261

Voce 30 - Crediti verso Enti finanziari

Crediti verso Enti finanziari 31/12/2010 31/12/2009 Variazione
Valori in € 191.082.702 108.674.632 82.408.070
CREDITI VERSO ENTI FINANZIARI 31/12/2010 31/12/2009 Variazione
a) a vista - - -
b) altri crediti 191.082,702 108.674.632 82.408.070
TOTALE 191.082.702 108.674.632 82.408.070

La voce accoglie i crediti di natura finanziaria verso gli Enti finanziari. I crediti di natura
commerciale verso Enti finanziari e i crediti nei confronti di Equitalia Servizi SpA ed Equitalia
Giustizia SpA sono rappresentati nella voce 130 “Altre attivita”.

Nello specifico, la seguente tabella evidenzia la composizione della voce alla data di riferimento
del presente bilancio.

CREDITI VERSO ENTI FINANZIARI 31/12/2010 31/12/2009 Variazione
Crediti verso Partecipate per finanziamenti erogati 69.322.020 77.229.220 (7.907.200)
Crediti verso Partecipate derivanti da Cash Pooling e tesoreria accentrata 121.760.682 31.022.652 90.738.030
Altri crediti finanziari infragruppo - 422.760 {422.760}
TOTALE 191.082.702 108.674.632 82.408.070

Per quanto riguarda i crediti per finanziamenti, nella tabella seguente viene rappresentato il
dettaglio per Partecipata di quanto erogato con evidenza delle movimentazioni intervenute nel
corso del 2010:
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sakdoal Finanziamenti Finanziamento  Saldoal
Societa Partecipata 01/01/2010* erogatinel  Rimborsi 2010 Fusioni 2010  residuoal  31/12/2010
2010 31/12/2010 **
Equitalia Basilicata - - -
Equitalia Etr 3.000.000 (3.000.000) - -
Fquitalia Foggia 3.000.000 (3.000.000) - - -
Equitalia Polis 21.619.942 (2.919.791) - 24.760.151 24.760.151
Fquitalia Pragma 16.500.000 - 16,500.000 16.500.000
Equitalia Trentipo alo Adige 30000000 48.000.000  (50.000.000) - 28000000 28000000
Totale 77.179.942 48,000,000 (55.919.791) - 69260151  69.260.151

* 1) saldo al 01.01.2010 fa riferimentn a] residuo finanziamento l 31,12.2009 al netto dei crediti per interessi maturati a tale data pari a € 49,278

** 1| saldo af 31.12.2010 & esposto d netto dei crediti per interessi maturati 2 tale data pari a € 61869
Gli interessi maturati di competenza del periodo considerato, relativi ai finanziamenti erogati alle
Societa partecipate, sono pari a 514,5 €/mgl come dettagliato nella sezione Interessi Attivi del
Conto Economico.

A tali finanziamenti - erogati per specifiche esigenze in genere legate a operazioni di fiscalita
locale e rimborsate in unica scadenza ovvero su base periodica — si sono affiancate le regolazioni
finanziarie di pagamento delle partite intercompany (dividendi, Ires di Gruppo, fatture per servizi
infragruppo e anticipazioni, ecc) effettuate mediante addebito sui c/c intersocietari accesi,
nell’'ambito dell’assetto di Tesoreria accentrata, per il contenimento del fabbisogno finanziario di
Gruppo.

I rapporti creditori con le Societa partecipate sono di seguito riepilogate:

CREDITI VERSO PARTECIPATE DERIVANTI DA CASH POOLING E TESORERIA ACCENTRATA

Societa Partecipata 31/12/10 31/12/09

Equitalia Basilicata 1.080.799 604
Equitalia E.tr 70.552.333 3.939.218
Equitalia Emilia Nord 5.453.484 1.280
Equitalia Esatri 29 6
Equitalia Gerit 682.660 99.423
Equitalia Lecce - 162.238
Equitalia Polis 30.372.708 22.502.479
Equitalia Pragma 4.830.223 1.203.033
Equitalia Romagna 5.188.931 1.747.739
Fquitalia Sardegna 3.252.420 267
Equitalia Trentino Alto Adige Suedtirol 336.619 233.585
Equitalia Umbria 10.476 1.132.775
Equitalia Veneto - 5

TOTALE 121.760.682 31.022.652

In relazione, invece, ai crediti derivanti da cash pooling, questi si riferiscono al credito nei
confronti di Equitalia Polis ed Equitalia E.tr a seguito della loro adesione al gia citato “progetto
pilota" di cash pooling, anch’esso finalizzato al contenimento del fabbisogno finanziario di
gruppo. Lo stesso network di cash pooling persegue anche l‘obiettivo di ottimizzazione degli
impieghi delle societa in transitoria disponibilita di liquidita: é il caso di Equitalia Esatri, Equitalia
Veneto ed Equitalia Giustizia verso cui Equitalia SpA vanta al 31/12/2010 un saldo a debito
rappresentato nella voce 20 di Stato Patrimoniale “Debiti verso Enti finanziari”.

Infine, gli altri crediti infragruppo sono pari a zero. 1l saldo nel periodo a raffronto si riferisce al
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credito nei confronti di Equitalia Pragma SpA (423 €/mgl) quale eccedenza del versamento
effettuato rispetto alla sottoscrizione delle quote di partecipazione in occasione della
ricapitalizzazione societaria avvenuta nel corso del 2009, incassato nel corso dell’esercizio.

Di seguita il prospetto con evidenza dell’aging relativo al totale dei crediti verso Enti finanziari.

AGING CREDITI VERSO ENTI FINANZIARI 31/12/2010 31/12/2009
entro 3 mesi 150.141.921 62.095.700
tra 3 e 12 mesi 40.940.781 46.578.932
1 anno fino a 5 anni
oltre i 5 anni
indeterminata

TOTALE 191.082.702 108.674.632

Voce 40 — Crediti verso la clientela

Crediti verso la dientela 31/12/2010 31/12/2009 Variazione
Valoriin € - - -

Alla data del 31 dicembre 2010 e nel periodo a raffronto la voce presenta un saldo pari a zero.

Voce 50 - Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 31/12/2010 31/12/2009 Variazione
Valori in € - - -

Alla data del 31 dicembre 2010 e nel periodo a raffronto la voce presenta un saldo pari a zero.

Voce 60 — Azioni, quote e altri titoli a reddito variabile

Azioni, quote e altri titoli a reddito variabile 31/12/2010 31/12/2009 Variazione
Valori in € - - -

La voce non & movimentata.

Voce 70 - Partecipazioni

Partecipazioni 31/12/2010 31/12/2009 Variazione
Valoriin € 336.656 336.656 -
PARTECIPAZIONI IN IMPRESE NON DEL GRUPPO 1 Vi
Valutate al Patrimonio Netto - - -
Attre 336.656 336.656 -
TOTALE 336.656 336.656 -

La voce si riferisce alla partecipazione del 9,2% nel capitale sociale della societa Stoa - Istituto di
Studi per la Direzione e Gestione di Impresa ScpA.
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Il valore iscritto & pari al costo d'acquisto determinato sulla base del patrimonio netto al

31/12/2007 incrementato dagli oneri accessori di diretta imputazione.

Nella tabella di seguito si riepilogano i principali valori dell’ultimo bilancio approvato dalla
Societa. I dati riportati si riferiscono all‘ultimo bilancio approvato.

PN DI VALORE DI
% DIPOSSESSO COMPETENZAAL  BILANCIOAL
0202000 311212009

3816929 13812 9,197% 32344 336,656

CAPITALE RISULTATO DI

DENOMINAZIONE SOCIETA’ SEDE SOCIALE ESERCIZIO

STOA' Istituto di studi per la Direzione e Gestione di Impresa  Ercolano (NA) -
Sodieta Consortile per azioni Corso Resina, 283

Voce 80 - Partecipazioni in imprese del Gruppo

31/12/2010
218.548.969

Partecipazioni in imprese del gru
Valoriin €

31/12/2009
166.742.205

Variazione
51.806.764

La voce € costituita dalle partecipazioni nelle societa Agenti della riscossione, in Equitalia Servizi
SpA e in Equitalia Giustizia SpA.

La voce accoglie inoltre la partecipazione nelle nuove Societa - Equitalia Nord, Equitalia Centro
ed Equitalia Sud - costituite nel mese di dicembre 2010 a seguito della delibera del Piano di
riorganizzazione territoriale in corso di attuazione.

Segue dettaglio dei valori delle partecipazioni alla data di riferimento del presente bilancio.

VALUTAZIONE AL gy,

SOCIETA' UTILI/PERDITE VALORE METODO DEL PN (al ﬁ':;:“ms/::‘:‘;:'::i

AL31/12/2010 PARTECIPAZIONE netto dei dividendi P
shogiti) ancito

Equitalia Baslicata SS1E15 8.819.899 10.695.823 1675.924
Equitalia Cerit 785.836 5.945.106 32.403.440 33458334
Equitalia Emilia Nord 4.006.478 11.201.603 22.731.973 11.530.370
Equitalia Esatri 53.729.244 36.651.508 81.257.807 34.606.209
Equitalia E.&r 377753 10.132.440 34,616,042 14,484,502
Equitalia Friul Venezia Gidlia 1.085.398 6.178.732 11.604.329 5.45.507
Equitalia Gerit 11.181.149 10.684.401 41.616.298 30.931.807
Equitaia Giustizia 66.015 10.000.000 9.431.270 (568.730)
Equitalia Marche 1.308.840 6.405.718 13.472.426 7.066.708
Equitalia Nomos 15.638.268 10.353.264 65.443.058 55.089.754
Equitalia Polis 569.583 34.517.855 63.376.619 28.858.764
Equitalia Pragma 234,529 9.775.408 5.847.953 72.545
Equitalia Romagna 2453.979 6.305.859 12.973.979 €.668.080
Equitalia Sardegna 12.601 10.350.773 16.363.374 12.601
Equitalia Servizi 859.196 2.599.935 6.044.295 344,360
Equitalia Sestr 1433.931 5.946.897 14.676.103 §.729.306
Equitalia Trentin Alto Adige 204.868 7.586.931 10.643.827 3.056.89
Equitalia Umbria 89.970 10.492.510 12.793.107 2.300.557
Equitalia Veneto (434.302) 2.600.000 2.060.545 (539.455)
Equitalia Nord (11.120) 3.000.000 2.988.880 (11.120)
Equitalia Centro (11.130) 3.000.000 2.588.880 (11.120)
Equitalia Sud (11.120) 3.000.000 2.988.880 (11.120)

TOTALE 94.061.741 3718.548.969 365.019.809 246.470.840

Per Equitalia Giustizia, costituita nel 2008, il minor valore rispetto al patrimonio netto é riferibile
alle perdite cumulate nei primi due esercizi societari coincidenti con la fase di start-up aziendale.
Per Equitalia Veneto & stata deliberata la fusione in Equitalia Esatri, con efficacia verso i terzi dal
31 marzo 2011,

Il primo esercizio delle societa Equitalia Nord, Centro e Sud si chiudera il 31 dicembre 2011. Il
risultato economico non rappresentativo si. riferisce alla situazione economico — patrimoniale
deliberata per il periodo che va dalla data di costituzione, 15 dicembre 2010, alla chiusura
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dell’anno.

Il prospetto che segue rappresenta la situazione azionaria delle Societa partecipate al 31
dicembre 2010:

ALoRE VALORE
NUOVE DENOMINAZIONT Sede CAPTIALE NOMINALE PER formiqid Rottord posetaso
PROPRIETA"
Equitalia Basilcata SpA Vi della Tecica, 1885100 10.000.000,12 0,47 21,275,698 9.990.578,06  99,996%
Equitalia Cerit Spa Vile G‘;;‘;’;‘;F':“mm:m 18- 16.000.000,00 1,000,00 10,000 10.000.000,00 100,00%
Equitalia E.tr SpA ;’;”]v";;ﬂ:}’;")"fs&m: 10.000.000,00 1.000,00 10.000 10.000.000,00  100,00%
Equitalia Emikia Nord SpA Strada det Mercal 11/b - 43100 16,000.000,00 1.000,00 10.000 10.000.000,00  100,00%
Equitalia Esatri SpA Vidde d";&mﬁ' 16- 10.000.000,00 1,000,00 10.000 10.000.000,00 100,00%
Equitalia Friull Venezia Giuia SpA Via Marco voloe, 45 - 33100 10,000.000,00 1,000,00 10.000 10,000.000,00  100,00%
Equitalia Gerit SpA LW‘;?;TQQ:‘“' 18- 10.000.000,00 1.000,00 10.000 10.000.000,00  100,00%
Equitalia Giustizia SpA Via Milleval, 10 - 00178 Roma  10.000.000,00 1,00 10000000 10.000.000,00  100,00%
Equitalia Marche SpA Via Patestro, 7 - 60122 Ancona 10.000,000,00 1.000,00 10,000 10.000.000,00  100,00%
Equitalia Nomos SpA Via d‘:ﬂ%":""' 8- 10.000.000,00 1,000,00 10.000 10.000.000,00  100,00%
Equitalia Polis Spa Via Roberto BN’:;;‘I" 20-80133 44 000.000,00 1.600,00 10.000 10.000.000,00 100,00%
Equitalia Pragma SpA Vile DAnnurzio, 9165127 10.000.000,00 5,00 1.922.000 9.610.000,00 96,10%
Equitalia Romagna SpA VIe IV Noverbre, 21- 47921 10.000.000,00 1.000,00 10.000 10.000.000,00  100,00%
Equitalia Sardegna SpA Via Piandanna 10/8 - 07100 10.000.000,00 1.000,00 10.000 10.000.000,00  100,00%
Equitalia Serviz} SpA Via 8. Croce, 124 - 00142 Roma  2.849.982,00 1,00 2,580,185 2.580.185,00 90,53%
Equitalia Sestri SpA Via X1l O‘“Gebn:a‘ - 16121 10.000.000,00 1.000,00 10.000 10.000.000,00  100,00%
Equitaia Trentino afto Adige - Suedtirol Spa  ¥'2 DVC2 TA0818, 533810015 490 000,00 1.000,00 10,000 10.000.000,00  100,00%
Equitalia Umbria SpA via m"*&; 2-0603% 1 000.000,00 1.000,00 10.000 10.000.000,00  100,00%
Equitalia Veneto SpA Via B, Croce, 124 - 00142 Roma  2.600.000,00 1,00 2,600,000 2600.000,00  100,00%
Equitaiia Nord SpA Vide %m"ﬂf: 1B~ 3,000.000,00 1,00 3,000.000 3.000.000,00 100,00%
Equitalia Centro SpA Sﬁ;’;’;‘?‘:ﬁ;ﬁgg 3,000,000,00 1,00 3,000.000 3.000.000,00 100,00%
Equitalia Sud SpA Via A. Milevoi, 42 - 00178 Roma  3,000,000,00 1,00 3,000,000 300000000  100,00%

Per Equitalia Servizi contitolare della partecipazione & Serit Sicilia SpA.

In data 15 dicembre 2010 sono state costituite le 3 Newco Equitalia Nord, Equitalia Centro ed
Equitalia Sud nelle quali, in base al progetto di riordino descritto in Relazione sulla gestione,
confluiranno gli attuali Agenti della riscossione.

Tornando al valore di iscrizione delle partecipazioni si riepilogano nella tabella seguente le
movimentazioni di ciascuna Partecipata nel corso del dell’esercizio.
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VALORE VALORE
PARTECIPATA PARTECIPAZIONI  INCREMENTI DECREMENTI FUSIONI PARTECIPAZIONI

AL 31/12/2009 Al 3171272010
Equitalia Basllicata 2.535.627 6.284.272 - - 8.819,899
Equitalia Cerit 8.945.106 - - 8.945.106
Equitalia Emilia Nord 11.201.603 - 11.201.603
Equitalia Esatri 36.651.598 - - - 36.651.598
Equitalia E.tr 1.700.000 2.181.740 - 6.250.700 10.132,440
Equitalia Friuli Venezia Giulia 3.212.967 2.965.765 - - 6.178.732
Equitalia Gerit 10.684.401 - - - 10.684.401
Equitalia Giustizia 10.000.000 - - - 10.000.000
Equitalia Lecce 3.096.753 3.153.947 .- 6.250.700 -
Equitalia Marche 6.405.718 - - - 6.405.718
Eguitalia Nomos 10.353.264 - - - 10.353.264
Equitalia Polis 34,517.855 - - 34.517.855
Equitalia Pragma 1.952.648 7.822.760 - 9.775.,408
Equitalia Romagna 5.758.753 547.146 - 6.305.899
Equitalia Sardegna 1.358.275 8.992,499 - 10.350.773
Equitalia Servizi 2.599.935 - - 2.599.935
Equitalia Sestri 5.946.897 - - 5.946.897
Equitalia Terni - - - -
Equitalia Trentino Alto Adige 2.956.757 4.630.174 . - 7.586.931
Equitalia Umbria 4.264.048 6.228.462 - - 10.492.510
Equitalia Veneto 2.600.000 - - - 2.600.000
Equitalia Nord - 3.000.000 - 3.000.000
Equitalia Centro - 3.000.000 - 3.000.000
Equitalia Sud - 3.000.000 - - 3.000.000

TOTALE 166.742.205 51.806.764 - - 218.548.969

Segue l'analisi delle singole fattispecie che hanno determinato nel periodo considerato gli

incrementi e i decrementi del valore delle partecipazioni, sintetizzati nel prospetto di flusso sotto

riportato.
MOVIMENTI PARTECIPAZIONI RIF VALORE
! (0] . P,
Valore al 1/1/2010 A 166.742.205
Incrementy B 51.806.764
Di cui
Acquists partecipazioni B1 10.532.760
Aumenti di capitale sociale B2 -34.989.592
Versamenti per ripianamenti e ripristini B3 6.284.412
Ripristini di valore B4 -
Altri incrementi B85 -
Decrementi c -
Valore al 31/12/2010 D= A+B+C 218.548.969
INCREMENTI

- Acquisti partecipazioni

Nel corso dell'esercizio, come descritto dalla corrispondente sezione della Relazione sulla

gestione, sono state acquisite ulteriori quote di partecipazione in Equitalia Pragma per un valore
di 1,5 €/min, di cui:

0,4 €/min sono riferiti all'acquisto avvenuto a sequito di specifica offerta ex art.
2344 comma 1 C.C. da parte della Partecipata a tutti gli azionisti aventi diritto in
base alla quale Equitalia ha proceduto all'acquisto della quota di partecipazione di
alcuni soci inadempienti incrementando la quota azionaria di proprieta dal 75%
ali'85%;

1,1 €/min riferiti al mancato esercizio del diritto di opzione da parte dei soci di
minoranza con il quale Equitalia SpA ha acquisito l'ulteriore quota azionaria
dell’11,1% incrementando la propria quota di partecipazione al 96,1%.
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In data 15 dicembre 2010 sono state costituite le tre nuove societa Equitalia Nord, Equitalia
Centro ed Equitalia Sud ed é stato effettuato il relativo versamento del capitale sociale per 9,0
€/min.

ACQUISTI 2010

PARTECIPATA % AZIONARIA VALORE
ACQUISITA ACQUISTO
Equitalia Pragma 21,1% 1.532.760
Equitalia Nord 100% 3.000.000
Equitalia Centro 100% 3.000.000
Equitalia Sud 100% 3.000.000
TOTALE 10.532.760

- Aumenti di capitale sociale

In ottemperanza a quanto disposto dalla L. 73/10, come descritto in Relazione sulla gestione, le
Assemblee straordinarie delle societa Agenti della riscossione operative sul territorio, hanno
deliberato 'aumento di capitale sociale fino a dieci milioni di euro.

Segue prospetto con indicazione degli importi versati dalla Capogruppo a favore delle Societa
partecipate con riserve patrimoniali non disponibili.

IMPORTO
PARTECIPATA

Valori in €
Equitalia Basilicata 6.284.272
Equitalia Friuli Venezia Giulia 2.965.765
Equitalia Lecce 3.153.946
Equitalia Pragma 6.290.000
Equitalia Romagna 547.146
Equitalia Sardegna 4.889.826
Equitalia Trentino Alto Adige 4.630.173
Equitalia Umbria 6.228.462
TOTALE 34.989.592

Per quanto riguarda Equitalia Pragma il versamento in data 15 luglio 2010 € stato effettuato per
un importo pari a 7,4 €/min rappresentante l'intero importo relativo all'incremento di capitale e
comprensivo della quota spettante agli altri soci. Equitalia ha esercitato il diritto di prelazione ai
sensi dell‘art. 2441 c. 3 del C. C. sulle azioni che fossero rimaste inoptate e decorso i termine
previsto ha acquisito un’ulteriore quota di partecipazione nel capitale di Equitalia Pragma come
gia indicato nel commento di questa voce tra gli acquisti partecipazioni.
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- Versamenti per ripianamento e ripristini

VERSAMENTI IN CONTO CAPITALE 2010

PARTECIPATA RIPIANAMENTO m&ﬁ_ﬂmo ALTRI VERSAMENTI TOTALE
PERDITE 2009 cociaLe  INCONTO CAPITALE
Equitalia EAr 2.181.740 R - 2.181.740
Equitalia Sardegna 1.502.672 2.600.000 . 4.102.672
TOTALE 3.684.412 2.600.000 - 6.284.412

Nel mese di aprile 2010 Equitalia ha effettuato versamenti per il ripianamento delle perdite
d‘esercizio conseguite nell'esercizio 2009:

- versamento in favore di Equitalia E.tr per 2,2 €/min, a parziale copertura della
perdita conseguita dalla Societa;

- versamento in favore di Equitalia Sardegna per 4,1 €/min pari a quanto necessario
per coprire interamente la perdita 2009 e ricostituire il capitale sociale.

FUSIONI

Con riferimento alle operazioni straordinarie si rileva che il valore di iscrizione delle
partecipazioni nelle Societa incorporate € stato azzerato e portato a incremento del valore delle

Societa incorporanti.

Come evidenziato nella tabella seguente I'unica fusione con efficacia 2010 & quella di Equitalia
Lecce fusa in Equitalia E.tr.

VALORE PRE VALORE AL

VECCHIA DENOMINAZIONE NUOVA DENOMINAZIONE FUSIONE FUSIONE 31/12/2010
Equitalia E.tr 3.881.740 6.250.700 10.132.440
Equitalia Lecce Equitalia E.tr 6.250.700 (6.250.700) -
TOTALE 10.132.440 - 10.132.440

Voce 90 - Immobilizzazioni immateriali

Immobilizzazioni immateriali 31/12/2010 31/12/2009 Variazione
Valori in € 6.305.034 4.702.966 1.602.068

La voce & cosi composta:





