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E INFORMATIVA PER SEGMENTO DI SETTORE
dag in miliory df ewro . .
Eserdzlo 2001 Postall B tart Assicurativi Altrt Servizl ERmin. Totale
Ricavi: : ) o
-Ricaviversoterzi 5553 4500 6750 - 3719 - 17.182 -
- Ricavi verso altri segmenﬂ . 268 5 . - 72 - {345) -
Totate ncavl : 5821 _4.505 6750 451 {345} 17.182
o SR 1IN 1.384 210 s L
i - - - I 1771
vaenn/{Onen) ﬁnanznan e vafulazuone dl ; ) ) ) e . - 7
partecipazioni ad equuy N
’ lmposte o - - - - - {934)
L n1e/lPerdita) deqrserci;io : - - - - - 844
Abtvita: o _ . 79810
-del segmento + 6330 41.486 29.002 885 I 77.703
-nonalloca. ai segmenn o - - - - 2.107
pashx- <L - 76.738
—delsegmenlb _: . 4952 40.434 28795 176 - 74.356
-non allotzma: segment... - - Lo - N L2382
. Servidd s,-g'v ‘-.u Efimin. - . Totale
Ammorta en esvalu:aaom : 515 o S 573
Costi or’ monetari 161 49 3,999 3 s 4212
Invesnmeno . 548 0 ; l,- i 60 - 609
'Ehmlnaz:one dei costi di Poste taliane SpA per Interessi comsposu a correntisti del Gmppo a fmnte dn pmvenu ﬁr\arman n1evau da quesu ulum: B
daﬂ i miliordl eurg. ‘ - v '
oo 2008 pase _Frangon eran
Ricavi: L o : :
- Ricavi verso rem' 5351 4.383 6976 346 - 17.056,
= Ricavi verso ati segment - 269 4 NN 61 {334). . -
Totate ricavi 5619 4.388 6976 406 _ 334} - 17.056
Risuitato di segmento “ 12i2 217 m 8t 1486
~’'Spese’non allocate - - - B - - » R
RiSUllZ!D operaﬂvo . - - - - - 1.486
vaerm/lOneri) finanziari e valutazione di - _ _ _ 18 { ‘ 1)
pameopazxonl ad equuy - .
tmposte - - - - - {799)
) L_llﬂe/lPerqu_a) deflesercizio - - - - - . 676
oA - 76.160
- -del Segmento . 6.152 43512 25484 798 E 75946
-non allocate ai segmenu - - - - - 2214
‘Passivita: - _ ' 75.662
-ddsegmento . 4936 42.186 25339 171 - 72632
-non dliocate ai segmenn ‘ - - - - - 3029
_Areinformasiond _Postail ____ Finamatarl__ Astcuratg_ AltiSentd  Elmin. Yot
Ammonamennesvalutaz:oni Cs0s° 23 o 38 S - 566
Costi non monetart” 552 235 5303 61 - 6.151
Invesumenﬁ 498 . 27 -0 31 - : - 556

'Ehm:nazlone del costi d| Poste ltahane SpA per Interess« comsposﬁ acomentisti de Gruppo a ﬁnnte d| pmvenu ﬁnanzrari rlevati da quest ulen

I Gruppo cons:dera pnmano lo schema di rappresentazione per. settore di attivita, dove i benefici di 1mpresa sono

influenzati sngnlf cauvamente da dlﬁ‘erenze nei servizi resi.

: l segmenn ldentiﬁcati sono: 1} Servizi Postali, 2) Servizi Finanziari, 3) Servizi Assicurativi. If segmento “Servizi Postali”
riguarda attivita di cornspondenza corriere espresso, logistica e pacchi, filatelia. If sesgmento “Servm Finanziari” riguarda
attrvlta di raccolta del nsparmlo per conto di Cassa Depositi Prestm e tenuta di conti correnti postah e servuzu accesson
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- servizi delegati di pagamento pensioni, trasferimento fondi attraverso vaglia postali, servizi di incasso per conto terzi. I
segmento “Servizi Assicurativi” riguarda principalmente il collocamento di prodotti Vita dei Rami I, lll e V. I segmento
residdale “Altri Servizi” riguarda segmenti che, facendo riferimento ai parametri indicati dallo IAS 14 - informativa di
-Settore, risultano non significativi rispetto alloperativita del Gruppo; in particolare, accoglie attivita residuali svolte da
Pbste ltaliane e a_ttMté condotte da aicune societa del Gruppo, tra cui BancoPosta Fondi SpA SGR, che amministra e
gestisce fond}i_cvor'nuni d'investimento, EGI SpA, che operé nel comparto‘ immobiliare e Po_Stg Mobilé SPA che esercita

 Yattvita di opefatore mobile virtuale. ' o i ‘

LlnformatNa di settore riguarda le componentl reddltuah ede coerente con le loglche deHa Separaz:one Contabile,
: cun Poste ltahane SpA é tenuta in sede di chiusura annuale in v1rtu d) v»gentl d»sposmom dl !egge {DLgs 261/99.e
D. lgs 144/01)

V,La metodologla adortata .prevede lanocamone dei costi in funznone degh “assorbimenti” di nsorse {personale, costi

esterni, impianti, ecc. ) attribuibili ai vari segmenndamvnta

AMa data dl nfenmento del presente Btlancno consolidato non sono rdennﬂcan segmenti secondan In pamcolare i
segmenti secondari potrebbero essere riconducibili alle aree geograf che definite in funzione della s___ede delle societa
va‘ppa'r‘te'nenti al Gruppo, oppure déll’ubicéziéné della clientela del Gruppo SteSso In kéla'zione alla sede delle societa
appartenent: al Gruppo, al 31 dicembre 2007 utte le entita consohdate 'ntegralmente hanno sede in ltalia;
relatlvamente dlla clientela, localizzata essenzralmente in italia, i ncaw verso chenu esten non rappresentano una‘
percentuale significativa dei ricavi totali e si limitano ai rapporti. postah esteri per gl anH postah in entrata éinuscita.
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E] IMMOBILI, IMPIANTI E MACCHINARI
Nel 2006 e 2007 Ia movimentazione degli Immobili, impianti € macchinari & la seguente:

5.1 - Movimentazione degtl immobili impianti e macchinari,

fcatt  Wmplaitie  Altre Migliorie beni . ]
strumentall - inscchinar . ihdll e comml . - & terd Altrt benl corso & - Totale
82798 - 2513675 - -2106978 24501 * 404469 “a75831 17017 6335219
C. 0 .(622501)  {1313252) (151.119) (276027) 1697867) - - 13060766)
T . 7 e 187 - 12913) 148895
_VBVIIZA iz ,gu nuo( T 3IR5858
is . onzem e 13433 67013 . 20403 - - 37938)
11022 177) - ‘138) 12869) . 1.965)
{358} 30739 . 69940 19.907 50916 (184852) 113674)
{1.894) {22593 ~{6836)" {1 o . - {31515
187,073} (177556} “(53773) 74.369) - {413,185}
) L. 160) . {8407)
j20A34] 16213 - {89.365)
‘Z2o8 . a31827 989734 . 133330 6561872
171535, * (329819) (768384 - s {3.380539}
R 17 I e 2913 - es040]
- 99808 - 1F 7 . 3436193 .
o4l . 68835 418944
: A 121, - Se Y]
4.335} 45914 . 127.733 - 19860 16.287 236
{395) (2734) f3em L (212) 14861}
- 192735} H67163) . 21187y (39488) 186317} _ - ja068%0)
N RN [N T Lk C. L =g
T""‘ml __iEeAed _ (zi0a] . [iRIs3] o AvATE] - S1091 :
75909 z.s_‘vz:oia‘ 22|4247 260373 471.@{69_. 1073134 194421 6881565
- 1795.002) (1497785] {191532) -~ 0 (369.182) 1853318 . [1{706.819) .
- 7:496) - j21.153) ) - 18 {2913} 132337
75909 15" 95309 sl - 1023861 21911 - 191508 3.{4:.49;
2 4 26 120 - {10 193) 18
- 31) 126) - - 2. - (55}
2 83 - 1Y) - 18 ¥3) )
4.335) 45690 128770 {iazn 19874 ° 16.245 [205.278) (155)
Fondo amimioram ‘- 224 11037) 1176 (149)
Fondo svaliaazione . - - T ST - ;T :
] i 6‘3_51«. 4k914 177933 55 . 19860 T
R (395) o l3789] (93044} C(14) R k] (1.670) " (63) 199.114)
Fondo ammortarento 11055 77327 i 139 1398 - 80333
Fondosvalmazxone . S 13920 - - - - 13920
_{395) . 2738 L-.!”l o s . = _{272) {68 {eesy)

Di seguuto sn commentano le pnncnpah vanaz:om mtervenute nell esercmo 2007

Nuow investimenti per 418.944 mlgllala di euro dn cui 2.785 migliaia dn euro dovutl a capitalizzazioni per lavori interni,

compostn pnncnpalmente da:

‘s .20.285 migliaia di euro, relativi pnnapalmente a spese-per. la manutenzione straordinaria degli Uffici Postali e dei

Jocali smistamento posta {IZBOI mighala di euro) e all’ acqwsto di locali adibiti a Uffici Postali (7. 195 mlghala di -

-euroj;

e - 39 8‘?6 migliaia di.euro per impianti ' di cyi le voci piu significative sono fiferite alla Capogruppo e. individuabili in

7 364 mnghata di euro per llmplementazmne delle “Service Control Room®, 3.668 migliaia di euro per le amvrta di

'vsmnstamento presso i'CMP (Centn dl Meccanuzzaz:one Postale}, 6382 mlghala di euro per la telesoweghanza €.
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l'installazione delle linee di cablaggio e rete dati, 14.047 migfiaia di euro relativi a impianti connessi a fabbricati; .
fimporto include; inoltre, inv_estimenti del Gruppo SDA per 4.656 migliaia di euro relativi al processo di

automazione di centri operativi di impianti di smistamento e investimenti del Gruppo Poste! per 2.369 migliaia di
euro relatrvr prrncrpalmente a sistemi di imbustamento e a lavori dr ristrutturazione presso gii stabrlrmentr

e 9 421 mrglrara dieuro relatM pnncrpalmente ad attrezzature per I amvrta dei nuovi centn di recaprto

. 13906 mrghara di euro prrncrpalmente per rnvestrmentr della Capogruppo destinati. a mrghorare la parte
' rmp;antrstrca (681! mrghara dr euro) e la parte strutturale (7 044 mrghara di euro) deglr rmmobm condottr rn-

locazione: _-: .

. " 68. 835 mrglrara dr euro. relatrvr ad /\ltrr beni; ¥importo ¢ principaimente costituito da investimenti dellav
' ,.‘Capogruppo per 57 764 mrghara di euro eda rnvestrmerm di PosteMobrle SPA per 6. 853 migliaia di euro: ‘

) degil rnvestrmentr della Capogruppo 12 341 mrglrara dr euro sono dovun atr acqursto di hardware per it nnnovo' .
delle dotazrom tecnologrche presso gh Uffi cr Postah e drrezronah e rl consohdamento dei “sistemi di storage 9.545

'mrglrara dr euro ar acqursto dr mobrho nellambito, del progetto del nuovo layout degh Uffici Postali e 1. 124
-mrglrara dr euro alr acqursto di furgonr per Iattrvrta dr recaprto e 27 029 mrghara di euro per Iacqursto di altn benr

durevoh necessan aMe attrvrta di recaprto

PosteMobrle Sp/\ ha stipulato nell esercizio un contratto di fornrtura rrferrto alla prattaforma haIﬂwafe e 50/?wafe '
necessaria alla produzrone dei servizi dr operatore: mobrle vrrtuaie I contratto ha durata sino al 3] drcembre 2014
e ha previsto. la corresponsione al fornitore di una seH/p fee e dr una serie dr canoni annualr & inoltre prevrsto.,"_
che alla scadenza naturale, o in caso di cessazione del contratto qualunque ne sra la ragione, rl fornitore ceda a.
PosteMobrle tutu gl elementr dr haraware e 50/2ware dell rnfrastruttura .anche medrante la cessione delle licenze
sottoscrn:te con soggetti terzi nonche una lrcenza d'uso per fini rnternr del software delr lnfrastruttura di proprietd
rntel__lettuale_del fornitore. In applicazione dei prrnc_rpr contabrlr,mtemazrdnalr diriferimento (IAS 17 - Leasing ; IFRIC '
4= béreﬂh/riafe $€ un accordo conr/'éhe un leasing) gli effetti generati dal contratto sono stati trattati in.

_ conformrta alla disciplina del leasrng fi nanzrano al 31 drcembre 2007, tenuto conto della complessitd tecnologica
dei beni e servrzr negozratr lo stimato fa'//” Va/ue complessivo della fornitura — pari al valore attuale dei pagamenn
contrattualmente prevrstr scontatr al tasso di finanziamento marginale di Poste italiane SpA sulla durata
contrattuale e stato rscrrtto negh Altri benr per 6.824 migliaia di €Uro e come componente soﬁwafe trale Attlvrta

‘ rmmaterralr per 20. 474 mrghara dr euro (nota 7); ;

. 266 525 mrghara dr euro riferiti in prevalenza a rnvestrmentr in corso di realrzzazrone della Capogruppo di cui crrca
42, 884 mrglra!a dr euro per lacqursto di hardware non ancora amvato 22.211 per lavori di reahzzazrone dr un
. _centro specralrzzato per la lavorazrone della posta rnternazronale e per i-flussi di grandi clienti, 14. 494 migligia di .
euro per Ia nstrutturazrone der cenm di meccanrzzazrone postale e 20 085 per lavori di re;zy//ngdegh Uffici Postalr g

‘Le rrclassrf che da rmmobmzzazronr matenah in corso, pan a 205 278 mrglrara di euro, sr nfenscono al costo di acqursto " )
di benr drvenutr dnsponrbm e prontr ‘al'uso nel corso dell esercrzro in pamcolare riguardano Iultrmazrone di alcunr )
lavori suglr rmprantr der centn dr meccanrzzazrone postale lultrmazrone di alcune attivita di nstrutturazrone deglr Ufr cr :
Postalr dr propneta e condottr in locazrone lattrvazrone di hardware stoccato rn magazzrno Nel corso dell’ eserazro
sono state rnoltre apportate rrclassrf che dalla voce terreni alla voce fabbrrcatr industriali ai fini di una pit corretta
rappresentazrone del valore der benr ‘immobili insistenti su terreni in forza di diritti di superﬁcre a suo tempo concessi ‘

alla Capogruppo
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Le dismissioni, per valori netti di libro pari complessivamente a 4.861 migliaia di euro, sono in prevalenza relative alla
sostituzione/eliminazione di impianti {1.397 migliaia di euro) e all'alienazione di fabbricati strumentali da parte della
Capogruppo (2.734 migliaia di euro). Gli effetti economici derivanti da tali dismissioni sono indicati in nota 323.

La svalutazione degli :mplarm e macchunan dil. 173 migliaia di euro & stata effettuata per tener conto delia prevnsta
d!smlsyone di talunl cespiti tecnologtcn e della loro sottrazione dal ciclo produttyvo per. obsolescenza

Al 31 dlcembre 2007 e 2006 gh lmmobm lmprantn e macchman mcludono benl in leasmg f nanz:ano il cun valore

; .netto contabrle per categona cn bem nsulta come segue

'zzazmnl in locazmne ﬁnanztarla

14743
16928

locazwneﬁnanzuana ) 281" 1{1__231
,mlocazoneﬁnanz.ana S ’: 71482 (60035} 11447

(383

53 Prospetto di rlconcmaz‘one tra totale det pagamenu quJrI e il Ioro valore ar.tuale

Rate dal 61,01, 2998, 3 " valore attuale -

Descrizione

R a ﬂnlre
Eabbricati” s ST ez 13579
Impianti e macchinari . L k2368 1792
Altr beri : 782/ ‘6824

5.4 - Suddivisione temporale del debito finanziario

, IAZ0T. .
Descrizione . entrotanno  dalaSennl e Totale
Fabbricati B 7% a3 8703 13579
. Impianti e macchinari ' 4059 1733 SO 11792
Aibeni , 1854 479% o 6824

Fotmle 5% iessz_____ e@yy  szaes



Camera dei Deputati — 470 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

[§ INVESTIMENTI IMMOBILIARI

Gli Investimenti immobiliari riguardano principalmente gli ex alloggi di servizio di proprieta di Poste Italiane SpA ai
sensi della Legge 560 del 24 dicembre 1993, gli immobili di propneta della controllata EGI SpA e gu alloggi destinati in
passato a essere utilizzati dai dlrerton degli Uffici Postah

. Nel 2006 e 2_007 la movimentazione degli ]nvestimenti immobiliari & la seguente:

6.1 - Movimentazione degli Investimenti immobiliari. ~ . . :

S 2007 - 2006
Slldo al 1 genmlo : o ) . A )
‘Costo . . : 290.650 3i0.189
Forido ammortamento : . : . o . (56 885) 1 (52.213)

Fondosvalu!aznone } ’ S o - : C (20056)_ - (21.15)

Acquns:zvonl S ) 1.651 1.847
'Rlclasstﬁche"’ o : . ' 6 5.640
D:smlss:om ’, : : (12773) (18312)

. .(8815) {12.104)

(223)

272342 290,650

Fondo ammortamento ) . . o TS 367) (56.885)
I ondo svalutazione i . . 3 (19 163} {20.056)
r '193.012 - 213.709
ma.wm m : . .

Costo . . ' . ] - o 6 . 4.271
Fondo ammon:amento ) ) : : ; - 1.369
Fotal e ® T 5.640
2

Dhmhﬂpnl @ . L .
Costo . : . . (19.965} {25.657}
Fofdo ammortamento : ) 6.333 . 6063
Fondo svalutazione . ) . : 859 . 1.282

W fair t/a/ue degli lnvéstimer]ti immobiliari al 31 dicerhbre 2007 ammonta c'omplessivémente a circa 342 milioni dieuro
{353 milioni di euro circa al 31 dicembre 2006). Detto valore ¢ réppresentato per 140 milioni di euro {156 milioni di
euro al 31 -dicembre 2006) dal prézzo di vendita éppiicabile agli ex alloggi di servizio della CapogrUp‘bo ai sensi della
: Legge 560 del 24 dlcembre 1993 e per il nmanente ammontare & nferfto ai.prezzi di mercato degh altn :nvesnmentf

o lmmobmarl in essere, determlnatl pnnapalmente con penzue esterne

La .maggior parte dei beni immobili comp_resi_nella categoria in cor_h‘m‘ento“ e oggetto di contratti di locazione

o _.clas;iﬁcabi!i cdr_n'e leasing operativi, poiché il Gruppqi mantiéne sosfanzial_mente i rischi e benefici legati alla 'proprieta di
. tali unita immobiliari Con de‘tti contratti € di norma concessa al conduttore lé facolta di interromperé il"rapporto cbn
-un preawnso dl sej mesu ne consegue che i relatM ﬂussn di reddito attesn mancando del requisito della certezza, non
_ sono oggetto di commento nelle presenti note. ' '



Camera dei Deputati — 471 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

7 ATTIVITA IMMATERIALI
Nel 2006 e 2007 il valore netto e la movimentazione delle Altivita immateriali sono i sequenti:

7.1 - Movimentazione delle Attivita immateriali

mupua Boanse, i . -lmﬂln.hwno povvh Mdl A Totak
Gtliicz. epere ot smit) & sccont! consolidamento
514312 2309 0213 - 297125 69.284 102801 755425
{340.663) Cqtrge e - - (82072 © (440651)
{1.127).. - L] ot . - . (6690} {7.916)
Trpszz X 7 SN | X TT T - 7 A Y WA 17— T 7}
162704 4.864 4436 e - 322 . 175.230
213 - {t ces - - . . 1214
17.403 94 {13.553) : - - o13% : 5340
- - 190) - - - %)
119262 13.975) B R - - . 9965 . 1133202
694206 28047 7.905 29725 69.284 107423 ) 935690 °
(459925; 21890 - - 92037) (573.852)
11.427) e LG e - {64901 7916)
147791 5887 .32495 C o . 1895 U 16does
(41} 16} . e - - Lo e
309 - {5.143) Co - - ) 1272 1772)
.. T e B - . e )
{143684) AT e BRI . - (AL /. 1155.945)
=T T A A ST, o 7
845.100 33934’ Cmza 2725 . e 0395 Lazie
(603654} {27.020) . - L e - L 99379 - . (730053} .-
(1127} [ I A T R S T
a1 A i : : - - 12 (3}
- o - - ) - - 2, S
13 O B : : — TN
314 - (5.143) : : - 1489 - 1510)
{45) - - L. ) - {217) . {262}
LY.} P i - B B2 BRI ;]
1is) - - - {15
5 - - lE ; - - - 18

Gll mvestlmentl dell eserc:zto 2007 in Attivita immateriali ammontano a 188 068 migliaia di euro e comprendono

14. %O mlglrala dl euro nfenblll a software svﬂuppato alr mterno del Gruppo

Lrncremento nella voce- Dmm di brevetto rndustnale e dmm di utfhzzaz:one delle opere dell lngegno dl 147 791
mfghala d: euro pnma degh ammortamenti eﬁ‘ettuan nell esercizio, nguarda pnnc:palmente

U per 126 637 mlghala di. euro lacqu:sto ed entrata in uso dl nuow programmi applicativi della Capogruppo
ﬁnahzzatr alla manutenzione, evoluzione e swluppo dei s;steml amministrativo-contabili e delle infrastrutture
'-tecnologlche a supporto della vendita dei servizi alla clientela, fra cui i servizi innovativi di comspondenza al
‘ mantemmento e swluppo della sicurezza. informatica e in generale al mlghoramento dellefficienza dei processi
interni 321endah aM agg:ornamento dell Oﬁ’ ice Automanon

. per 20 474 mngnata d| euro, Iacquxsmone da parte. di PosteMobue della componente so/?wafe della nuova
lnfrastruttura ICT per la produz:one dei servizi di operatore mobile virtuale; della fornitura in commento si & detto
in nota 5 Lo
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Nel corso dell'esercizio la Capdgruppo, ha effettuato riclassifiche dalla voce Immobilizzazioni immateriali in corso alla
voce Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere d'ingegno per 2.542 migliaia di euro dovute al

completamento e messa in funzione dei programmi software e all'evoluzione di quelli esistenti.

Al 31 dicembre 2007 le immobilizzazioni immateriali includono software in leasing finanziario, il cui valore netto

contabile risulta come segue:

7.2 - immobiizzazioni in locazione finanziaria

TR aZeT T 31,12,06 —
Deurl:lone . . .-. . , 'quo. - .. Fondo . Vailore n;t:? . ‘Costo v‘v _ - Fondo Valore netto
Dbimdlbrevenclrdjeedlmﬂlzz operedlngegno 20474 ' (l 150) o 19324 o STl . ) I R
nuu o :0774@ T(1186) WTF e T T =

D| segurto si fom;scono ultenon dettagu relatrw al leasmg finanziari in commento

73- Prospeno di nconohaznone tra) totale dei pagamenn futun eil loro valore attuale T

Diric di brevetto indle e di uilizz. opere dingegno.

7.4 - Suddivisione temporale cel debito finanziario

Dirit dz brevetio ind.e e di utizz. opere dingegno 5.564

L"Awiamento rappresenta principaimente il maggior valore pagato, al netto degn ammortamenu pregressn finoal 1° -
gennaio 2004, per lacqwsnzxone e successiva mcorporaznone di az:ende da parte delle controllate Postel SpA e

PostelPrint SpA.

La Differenza da consolidamento, che si genera dal processo di eliminazione del valore delle partecipazioni
consolidate integraimente e che rappresenta la differenza tra il prezzo di acquiisizione e it valore delle attivita. e passivita

acquistate espressi in termini correnti, si riferisce alle seguenti societa:

7.5 - Differenza da consolidamento A

Denominazion Seidoa
nenominsEone 31:12:06
‘Poste Ifaliane Trasporti SpA 2416
- SDA Express Courier SpA 46010
_.Postel SPA’ 14712
Mistral Air Sri 6.146
z‘rgul,e, : 69.284

- Sul valore della dlﬁerenza da consohdamento sono state svolte le anahsn prevnste dai principi contabili di nfenmento e '
) sulla base. delle mformaz:onl prospemche disponibili, non sono emersi sugrnf icativi elementi che nchledano rettifiche

del valore ascrrtto nel bllanao consoudato
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PARTECIPAZIONI VALUTATE CON IL METODO DEL PATRIMONIO
. NETTO

La voce partecipazioni presenta i sequenti saldi:

8.1 - Partecipazioni

D ~ Saldo al
Desaiz!one 31. 12.96
) Partec:pazuonl in lmprese comrol!ate S 321
- Parteapaznom in 4mprese collegate 4.339.
Totale 9.&60 :

N Nel 2006 e 2007 le Partec;paz:onl valutate conil metodo del Patnmonno netto si sono mowmentate come di segurto
) rappresentato '

8 2 Movnmemazrone deﬂe parrmpazuom nell eserazro 2006

Varlaxlone . Rettlﬂthe dl valore ] ' Saldo al

L saldo al lncremend/
Paneclpazlonl C perlmm di valutazlone a j p
; : : .0ft. - 31.12.06
.. ot_ 01.06. (oecrememq consolldamento. equity gm dfvld.gndl. 3 6
I lmprese comnllm _ R
Aaarasssmaesn ‘ 36 - - AL - 77 -
LR = o S e s 120 -
100 A - - - 100
Crmmpos( lrterrmort-ilralaSpA 8 77 ' Lo S - 85
Docutel SpA - 1002 - - I - ) 1033
Neyvco_BSpA__ 2524 - Co- B39 L. 2490
Poste Assicura SpA 672 . - - ) 658 B - 1330
Paste Tributi Scart - s 18 ’ - - S - 18
Pastet do Bres Lida 8 - S e 68
v rese controllate 330 % - W& . aar-
in‘imprese coliegite B ' T T
“Aspheria Holding SA 1428 - e - R 1428
Docugest SpA - . ) 622 - : - 294 (120 796
GePo. SpA’ 2055 - - - ) - 2055
Uptime SpA_ b2} - - - - 24
Consorzio ANAC - . 10 - e - 10
Aluecdle@edelgwpoSDA } 29 - - 3 ' - 26
8.688 C ws : D 987 {120) - 9.660
83- Mowmenlaznone dele panecpazaom nelleserdzio 2007 .
r; m‘l cxten Saldosl  Incrementi/ V"’"’“"Lj: . Rettifiche ] "'°" Saido at
R P. . 01.01.07 {Decrement!} - 1, - Rm dlv!demll 31.12.07
" In tmprese controtiste o :
Address Software s~ . ‘ S 7 A - . L 36 S 13
“Consorzio Poste Contact ' . 120 - - - - 120
Consorzio, Poste Link ©00° - : - 2 - 30
.ComsezvlzlwlelefonananeScpA - 120 . - - ] ] - 120
Chronopost int! tt2lia SpA - in liguictazione 85 ’ - - 31 - 54

. DocutelSpA 1033 - . - 135 : - 1168
:PasteMoblle SpAR . 249 - (2.490) - - -

;" Paste Agsicura SpA . 1330 - R - 8IS - 2.145
‘Poste' ErergiaSpA . : - : 120 - 64 - 184
Poste Tributi SpA B! 18 2307 ‘ - - - 2325
Posneldo&asnmda B - 68 = E - 8 . - - -

- ouu unpme controliate S.821 . 2.547 _______[2.490] ___ 1.162____ < 6.540
»"1n rmpnae collegate ' o . S
Asphena Holding SA Co.t 1428 .- - {1428 - -
‘Docugest SpA, . 796 - - . - - 796
C-GLOBAL SpA fex GePa SoA) . 2085 - - - - 2055
UpnmeSpA . 24 - - - - 24
'ComorzloANAC . 10 . - ’ C- o - - 0
NwecdlegaedelglppoSDA L T 26 o mn - ) - ) . - 19

".rome lmprese. collegm - 4.339 RN ] - {1.e28) . _._3.904
teure SRR S - "9.660 T 2.540 __ (2.490] — (266) . N 9.444

{1 )' _ll Consorzio Poste Contact controlla al 519 if Consorzio Poste Welfare
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2
3

In data 30 marzo 2007, la societd NewCo3 SpA ha modificato denominazione sociale in PosteMobile SpA
In data 16 marzo 2007, la societa Poste Tributi si € trasformata da societa consortile a responsabilita limitata a societa consortile

per azioni

Le movrmentazronr intervenute nell'esercizio 2007 sono riferite a:

sottoscrizione per 120 migliaia di euro del caprtale sociale della neo costituita Consorzio per i Servrzr di Telefonia

‘Mobrle SCpA, il Cui oggetto sociale consrste nella fornitura di servrzr dr telefonra per I'utenza azrendale del Gruppo;
la socreta costrturta con atto notarrle il 20 dicembre 2007 & partecrpata da Poste ltalrane SpA per il 519 (6]

mrglrara dr euro) eda PosteMobrle SpA per il 49% (59 migtiaia di euro)

,sottoscrlzrone da parte di Poste Italiane Sp/\ del 100% del caprtale socrale di 120 mrglrara di euro della neo '
costituita Poste Energia SpA la ‘cui attivitd consiste nell approwrgronamento dell’ energra elettnca sul sistema

elettnco nazronale per la copertura der fabbisogni delie societa del Gruppo,

: sottoscrrz;one dell aumento del caprtale sociale di 2.307 mrghara dr euro di Poste Tributi ScpA attrva nel settore
'deMa rrscossrone tnbutr da parte deglr azronrstr Poste ftaliaré: Sp/\ {1 794 mrglrara di euro) Postel SpA (256,5
) mrglrara dr euro) e Postecom SpA (256 5 mrglrara di euro). '

rettrf che di valore: operate nelr esercrzro per ladeguamento dei valorr deMe partecrpate al Patrrmonro netto:

i valorr delle partecrpazronr in Asphena Ho!drng SAe Postel do Brasil Ltda sono stati azzerati per tener conto dei

, pr_evedrbm flussi di cassa netti futuri riferibili alle relative iniziative;

in data 6 giugno 2007 fassemblea straordinaria di Chronopost International Italia SpA ne ha deliberato lo
scroglrmento e la nomina de! liquidatore; il valore al 31 drcembre 2007 - dr tale societa approssrma il presunto

valore di realizzo.

La variazione del perrmetro di consolidamento si riferisce alla societa PosteMobrle SPA che dal N gennaro 2007 vrene‘

consolidata con il metodo integrale .
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9 ATTIVITA FINANZIARIE

Al 31 dicembre 2007 e 2006 le Attivita finanziarie sono le seguenti:

9.1- Attivit finanziarie

~Saido 81311207 — saacal3rizoe
,ﬁr%énzia,menﬁémﬁ 691,069 478899 1.169.968 798654 515663 1314317 -
Finarziamerti - T4 450 oo ©oiss2 . 1.552
Credid, - 691.069 478449 1169518 798654 ©s1a11 1312765
Inves.ti disporibili per la vendita 12876450 4.181.009 17.057.459 10.231.534 - 4.495.340 14.726.874
Adori . ] : -74932 2679 ’ 77611 1309 L1436 14526
Titoli a feddito fisso 11303734 - 4172920 15476654 - 10.112664 4488634 14.601:298
Altri investimerti 1497.784 . 5410 1503.194 105.780 o '5_270 111.050
~ Strument finanziar al £/ vs CE 12193010 11910 12204920 10942830 19.452 10.962.282
" Azoni ) - 264 24 e B ) o9 . 92
"Titoli a reddito fisso. 12193010 11.646 12.204.656 -10.942.830 .. 19360 10962.190
" Strumenti finariziari derivati 1.087 7.886 8973 B2 17339 17.471
Cash flow hedging . 938 1.460 2398 - 17309 17309
Fair Valué hedging 17 - 17 - - Co- -
. Fai(:yalue'vx comq_eco_mm?co 132 . 6426 ‘6{55_8 132 IR 30 162
_ 25761616 4.679.704 - 30.441,320 “21.973.150 . 27020944
FINANZIAMENTI E CREDITI
CREDIM
La distinta della voce Crediti & la seguente:
9.2 - Crediti finanziari : R L
R ' Saldo al 31.12.07 o
“?9"""“ . }m‘. m'. vith Totale ‘uc;m " ] otale
Vs Controllarie 683724 460891 1144615 7916%  SOlLuS8 . 1792854
rimborso muaui iscrinti nel passivo 683724 380272 1.023.996 791696 ' 404.240 1.195936
fimborso interessi su mutuo L887/8+ - 43534 43534 - 17338 17.338
remunerazione liquidita di Poste fiafiane - 77.085 77.085 - 79580 79580
Vs. acquirenti afloggi di senvizio 7259 - 7.259 6414 - 6414
Vs. Amm.ni estere per v'agl_ia intfi - . 3365 3.365 - . 3559 3559
 Vsami 86 14193 - 14279 544 _ 9394 9.938
-, ’Iohle _ 691.069 4’73.449 1.169:518 796.554 su.i 11 1.312.765

.Al 3 l dicembre 2007 con la sola ecceznone dei crediti Verso la Controllante per i rimborsi di mutui, it valore di iscrizione

d_en._cr_ed:t: fi nan_znan approssima il relativo fa‘/f vajue.

| cfediti di 1.144.615 migliaia di euro verso il Controltante MEF sono costituiti principaimente dal credito di 1.023.996
migliaia di euro r,elativo alle residue quote capitale da rimborsare dei mutui iscritti nel passivo che, ai sensi delie leggi

autorizzative dei preStiti stessi, fanno carico al Ministero. Tale importo esprimé il costo ammoniZzé;Q" del credito del

valore nominale di I'._16_8,78O migliaia di euro, di cui & pfevista la riscos_sio’ne' entro I'esercizb 2016. Al 31 dicembre
© 2007, il-fair value di tale credito & di 1.027.031 migliaia di euro. Al 31 dicembre 2006, il /i value della voce in
-commento aMora iscritta per 1.195.936 mfghana di euro, era di 1:208.617 migliaia di euro. Nel corso dell'esercizio la

'Capogruppo ha riscosso.crediti per un valore nomlna!e di 223.273 mlglla;a di'euro, ha accertato sul valore attuale dei

. Per il calcolo del costo ammortizzato del credito i in questione, improduttivo di interessi, & stato calcolato il valore attuale in base

al tasso di interesse 7isk free applicabile alla data da cui decorrono gli effetti della costituzione di Poste Italiane SpA (1 gennaio
: 1998).: Pertanto, il valore del credlto lscntto in bllancxo si incrementa di anno in anno degli interessi maturati e si riduce dei

‘crediti incassati.
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crediti ;tessi proventi finanziari di competenza per 42.493 migliaia di euro e ha rilevato una ripresa di valore di 8.840
migliaia di euro relativa a crediti stralciati in precedenti esercizi. | crediti in commento, in base alle leggi indicate di
seguito, non sono fruttiferi di interess, berché correlati a prestiti per i quali le sole quote capitale sono a carico delio
Stato, a eccezione del mUtuo ex Leggeln. 887/84, per il qualé era originariémente previsto il rimborso degli interessi;
tuttavia, a partiré dall'esercizio 2001 la quota interessi su tale mutuo € stata oggetto di definanziamento nel bilancio
* dello Stato, gravando pertanto sul Conto economico di Poste ltahane . It dettaglio del valore nominale dei crediti in

commento é ll seguente:

TR o R Valorenomlnale
Dlsposl_z.lone norm_aﬂva N : _ < del mdmo

' Legge 227/75 meccanizzazione senvizio P ' 32752
Legge 39/82 successwe modlﬁche semzuo PT 696.355
Legge 887/84 . . 436414
Legge 41/86. '3 259
Toﬁle:.'; ’ ' 1168.780.

: Dette 'pamte rappresentano nmbors; di quote dl fi nanz;amentl erogan vn passato dalla Cassa Deposm e Prestm in base

- alle legg; sopra indicate, alla_ex Ammtmstraznone delle Poste e delle Telecomunicazioni per mvest:menn da questa
effettuan negh annl 1975/1993. AlI" atto della trasformaz:one -dell’ Ente Pubblico Economico in SPA sono stati iscritti in .
bl_lanclo i debiti verso la Cassa Deposm € Prestiti (erogatrice de;l mutui) e i crediti verso il Controllante.MEF al quale le
Ieggi medesime hanno éttribuito I'onere del rimbdrso. Poste ltéliahe SpPA sostiene i relativi oneri ﬂnahziari fino
all'estinzione dei pfestiti ottenuti. La differenza di 197.077 migliaia di euro tra il valore nominale del credito e i valore

nominale del debito di 971.703 migliaia di euro (nota 26.2), corrispondente al suo costo ammortizzato, & dovuta:

s per 170.687 migliaia di euro al rimborso effettuato della quota capitale scaduta nell'esercizio 2007, interamente
riscossa nel mese di marzo 2008; '
e per 26390 migliaia di euro alla parte di quoié capitale scaduta e non rimborsata dalla Controllante a causa di
insufficienti stanziamenti nell'apposito capitolo del bilancio dello Stato degli anni 2002-2004, interamente riscossa

nel mese di marzo 2008.
| crediti della Capogruppo verso il Controllante MEF includono inoltre:

* 43.534 migliaia di euro per interessi sul mutuo ex Legge n. 887/84 (di cui 15,515 migliaia.di euro maturati nel
corso dell esercnz:o 2007 e 28019 mlghafa di'euro maturatl in esercm precedentt) il cui riconoscimento da parte

. del Controllante MEF € avvenuto contestualmente al momento detl'i tncasso nel mese dimarzo 2008;
. 77_.0_85 migliaia di euro pe‘r }intere_ssi maturati sugli impieghi della liquidita propria di Poste Italiane SpA presso M'E_F

nell'esercizio.

| crediti verso altri si riferiscono per 13.545 migliaia di euro alla cessione, meglio descritta nella successiva nota 9.4, di

100.000 azioni Mastercard Incorporated, Tiscossi nel mese di-gennaio 2008.

' INVESTIMENTI DISPONIBILI PER LA VENDITA
La distinta degli Investimenti disponibili per la vendita & ia sequente:

v F’eraltro, ‘con:il rimborsd delle rate dei muiui awenuto nel febbraio 2007 € stata riconosciuta a Poste ltaliane anche la quota
interessi del solo esercizio 2006 di 17.338 migliaia di euro.
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9.3 - Investimenti disponibifi per la vendita
Saldo al 31.12.07 Saldo al 31.12.06
Azionj 77.611 14526
Titoli a reddito fisso 15.476.654 14.601.298
Deporsiti fiduciari 101.512 106.746
Fondi comuni di investimento 1.401.682 ) 4.304 C
Altri investimenti 1.503.194 111.050 .
—T_ofa!é_ RN n.os7.459 B ~ 14.726874
La movumentamne nell esercnzno é stata la seguente:
9 4 - Movnmemaztone deglt lnvesumenn dlspombrll per la vend [r:] . - . L . . ) - .
Saldo sl l'gum!ozooo 405288 . 10542290 164.173 11112747
- Acqwsu/Erogaz;om " ) 1.290.739 18.950.186 - 20240925 '
Variazioni del i value vs PV {33513 1179.920) 603 (212830}
Trasferimenti a Conto Economco co- {30.830) - (301330) )
Ratei < - : - 244093 966 245059 -
Cessxonq/Rumbo:su 11648984} {14924521) {54.692) 116628197)
Slldonl 31 dwmzooo 14526 14.601.298 111.050 14.125.;74
Acqulsn/Erogaz'oi AR 5361 96857]5 1400000 11.091.076
variazioni del i ialie AV 68222 . (151.332) 82124 191322).
Trasferiment a Conto Economco {60) s 7749 - 7.689
Ratei o - 29.091 1322 30413
Cessiony/Rimborsi, (10.438) 6.695.867) (966} 8707271} *
Saldoul a! mm - 773 TS ls‘au.’ssc — T 1503.194 1’7.051;459 -

Gli strumenti finanziari classificati nefla categoria “Investimenti disponibili per la vendrta hanno registrato nell esercnzno
una variazione negativa netta di fair value per 91.322 mlgha:a di euro. A tale 4mporto CONCOrronNo: ‘

. perd:te da valutazione su titoli detenuti da Poste Vita SpA per 151.600 migliaia di euro, di cui 145.082 mngha;a d| '
euro retrocesse agli assicurati con contropartita patrimoniale nelle riserve tecniche, senza pertanto influenzare il

Patrimonio netto consolidato;

¢ proventi netti da valutazione di altri strumenti finanziari per 60.278 migliaia di euro, di cui 60.262 migliaia di euro
su aziohi_e depositi detenuti dalla Capogruppo; a tale importo concorrono significativamente 'gli effetti della
valutazione al air Vé/ue del pacchetto azionario detenuto in Mastercard, resasi possibile per la prima volta

nell esercizio 2007 come megho descntto nel successivo paragrafo

1a somma algebnca delle summenzionate variazioni del 13ir value degh Strumentl finanziari disponibili per la vendlta
intervenute nell eser_cnz:o 2007 corrisponde a un effetto positivo netto -sulla apposita riserva di Patrimonio netto di

53.760 migiiaia di euro {nota 22|.

AZIONI
La voce 'Aéioni si riferisce principalmente:

o per 69.562 nﬁigliéia aile'U(b,“dal fair ‘va/ue di 500.628 azioni di classe B della Mastercard Incorporated detenute -
'aélﬂ'a CaperUppO' le azioni di classe B, 'secondo quanto previsto dalfatto costitutivo della societd emittente, sono .
converubm in azioni di classeA, quotate alla Borsa di New York (New York Stock Exchange) nel rapporto diuno a
uno a pamre dal maggio 2010; nellesercizio in commento Poste ltaliane SpA ha ceduto 100. OOO azioni del .
. ~propno portafogho reauzzando una plusvalenza di 12.979 migliaia di euro (nota 40.1) di cui 132 mlghala di euro
glé lmputate aRisérva d| 1air va/ue in esercizi precedenti;
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Al 31 dicembre 2006 il portafoglio. in commento era rappresentato da 600.628 azioni di classe B e iscritto al
valore della prima rilevazione nell'attivo patrimoniale di 4.192 migliaia di euro. La presenza di un mercato attivo
_per lo scambio delle azioni Mastercard Incorporated di classe B ha consentito per Ia prima volta la valutazione al
3ir value del poriafoglio residuo al 31 dicembre 2007. '

e .per 4500 migliaia di euro dal’ costo storico della partecipazione del 15%, detenuta dalla Capogruppo nella
lnnovaz:one e Progetti SCpA, la cui delibera di liquidazione del 30 maggio 2007 e Stata sospesa in data 23
s gennato 2008 dal Giudice adito da un socio di minoranza dissenziente.

TITOLJ A REDD!T (0] FlSSO

| Tltoh a reddfto fisso sono costituiti principalmente da titoli quotati emessi da Stati europel e da primarie societa ‘
europee e si riferiscono per la qua51 totalita agii strumenti finanziari della controllata Poste Vita SpA collegati alle
Gesnom Separate, i cui utili e perdrte da valutazvone vengono :ntegralmente retrocessi agli assicurati e rilevati in
apposrta nserva tecnica per ll meccan;smo dello shadowafcoun[/ng ) '

 ALTRI INVESTIMENT!
La vocé Altri ihvestimenti, accoglie:
- Quote di fondi comunt di i‘nvestimento a prevalente composizione azionaria per 1.401.682 migliaia di euro. Di
queste, 1.397.594 migliaia di euro sono state sottoscritte da Posfe Vita SpA nel quarto trimestre dell'esercizio 2007
e assegnate alle gestioni separaie della compagnia assicurativa; tali strumenti, oltre ad avere una garanzia di
rimborso del capitale a scadenza € una durata coerente con quella delle passivita sono in grado di offrire un
rendimento che varia in funzione della dinamica dei mercati finanziari; il complemento al saldo, per un /i value
di :4.088 migliaia di euro & rappresentato da quote di fondi comuni di investimento di proprieta della

Capogruppo, detenute per temporaneo impiego di liquidita.

¢ Un deposito fiduciario del valore nominale di 107.500 migliaia di euro, costituito nel 2002 e con scadenza il 5
luglio 2012, fruttifero di in_tér_es;i a tasso variabile: il /ir value del deposito fiduciario al 31 dicembre 2007 & di
101.512 migliaia di euro, comprensivo del rateo di interessi maturato di 1.322 migliaia dieuro.

Si tratta di una riserva di liquidita finalizzata a tutelare gli obbligazionisn 2 deposrto puo essere smobilizzato nel
caso in- cui venga- nlevata al termlne di ciascun trimestre, hqu:drta (dlsponlbmta ‘titoli € linee di credito non ]
utitizzate) insufficiente a coprire il debrto finanziario delia Societd (capitale e lnteressu in scadenza nel trlmestre

successivo e solo per un ammontare pari all’ msufﬁcrenza registrata. .

Al '31 dicembre 2007 il deposmo & fmplegato per it 74% circa in llquxdlta e peril res:duo in titoli obbhgazxonan sul
deposrto esiste un‘opzione a favore della Capogruppo che, in caso di esercizio, garannsce il recupero del'84%
“cxrca del valore 'nominale. I deposntano ha inoltre stipulato contratti di cred/z‘ deﬂvat/ve incui & stata venduta
proteznone a terze controparti sul ‘rischio di credito di taluni enti emittenti, per un ammontare nozionale

complessrvo di 75 ritioni di euro.

L'ammontare originario del deposito {215.000 migliaia di euro) fu determinato nel 2002 sulla base del livello degli oneri
finanziari generau' in un anno solare dal debito finanziario di Poste Italiane SpA. In relazione alla successiva riduzione del livello
-degli .interessi passivi, il valore nominale dellinvestimento & stato progressvvamente ridotto di 107.500 mtgllata di euro. !l
deposito; oltre a garantire un rendimento, mira a fornire aggiuntivi elementi di garanzia per il mercato e le agenzie di rating. In -
particolare, la costituzione del deposito ha contribuito nell'esercizio 2002 allattribuzione -di ranng che hanno determinato
beneﬁct in termini di oneri ﬁnanznan
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STRUMENTI FINANZIARI AL FAIR VALUE RILEVATO A CONTO ECONOMICO

Neli'esercizio 2006 e 2007 la movimentazione degh Strumenti finanziari classificati nella categoria, “al fa/r value rilevato

a Conto economico” & la seguente:

9 S Movnmentamone degll strumenu ﬁnanzuari al fair value nlevato a Conto economnco o
) : : : Tit ii 8

- _ . _ ‘ o Mlonl reddllo m ‘I’otflg
Saldo al 1° gennialo 2006 - o S - 9426 166 . 9.426.166
Acqursu/Erogazmm . ‘ E 4336 3340974 3345310
Vanazlom del fair value vs CE v ' 2 364.271 364.273

o ' S 16,231 16231

4.246) (2.185.452) (2.189.698]

92 10.962:190. 10.962.282

.18.358 5337.181 5355539

- 311.557 ++.311.557

_ . . : - L (5179) (5A79)
Cessioni/Rimborsi ) } : . {18.186) 4401.093) (4:419.279)

' ' T 6’;2_643 , 1220 1236 .920

- Lavoce TltOll a reddfto fisso nguarda gli strumenti finanziari della controllata Poste Vita SpA pnncupalmente coﬂegan ai
: contram di mvesnmento € ai contratti di natura assncuratrva '/nked ed e costttunta prevalentemente da titoli quotatl

~ emessi da Stati éuropei e da primarie societd europee.

STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
La movimentazione delle attivita e passivita & la seguente: : -

9.6 - Movimentazione degli srumenti finanziari gerivati

CashFlow  Fair value Fair value vs. Cash Flow  Fair value Fair valug vs.

Note  Towle - '\ iging  hedgi conto Towle  \edging  hedgin conto
ging  hedging £Conomico . 9 g aging economico
Saido al l gennalo . 7.988 7.901 . 87  (10.177) {12.648} . 2471
Variazioni del fairvalue (40331)  [44.979) 17 4631 16218 16291 i73)
anferenznali scaduu ein pagamento/lncasso } - 38555 38.585 - ©(30) 1.947 4258 {2311)
Saldoalal dk!mbre ) _ - - . 6212 . . 'i;’Eb; A7 ‘4,688 - 7.988 -2.901 - 87
Strume_nrl derivati attivi ' B 8973 2398 a7 6558 17.e71 17309 - 162
{75

Stiument derivat; passvi S ke ren) o gedl) - 11870) 9483  [9.408)

’SIRUMENT] FINANZIARI DERIVATI D CASHFLOWHEDG/NG

: Rnguardano 5wap di tipo non strutturato (Pain Vaniila,, attraverso i quah vengono scambiati tassi vanabm con tassi fissi,

e aCQUlStl atermine di valuta

I saldo attivo é costituito per 2.398 migliaia di euro dal fair value '* di nove contratti di Interest Rate Swap (IRS) stipulati
‘nel .m‘es_e} di dicembre 2003, con scadenza il 15 settembre 2009, riguardanti coperture del rischio di tasso di interesse

~(C dfa'sh flow hedge) sui flussi finanziari in uscita relativi a un noziohale di 350 milioni di euro, quota parte del prestito

BEI dl 400 milioni di euro (nota 26.3). Con tali IRS la Capogruppo ha acqunstato il tasso fisso del 4060% {media

ponderata dei tassi di interesse prewsu dai nove contratti} e ha venduto il tasso variabile del fi nanz;amento pari, al 31

: duce_rr_)b_re 2007, al 4,948%.

II T8ir Va/ue degll strumenti derivati in commento é determinato come il valore attuale dei flussi di cassa attesi relatM ai

dlﬁerenzxah da scambiare.
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Gli strumenti passivi sono costituiti per 891 migiiaia di euro dal fair value di tre acquisti a termine di valuta'sottoscritti
nel mese di marzo 2007 dalia Mistral Air SpA per la copertura del rischio di cambio su un nozionale di 21,1 milioni di

USD relativo ai canoni da corrispondere ai fornitori per la locazione di tre aeromobili.

Al 31 dicembre 2007, infine, sono scaduti sei contratti di Constant Maturity Treasury Swap {CMT), s_tipulati dalla
Capogruppo nel secondo semestre dell'esercizio 2006, per la copertura del rischio di tasso di interesse sui ﬂgjﬁsi in.
entrata su un noziohéle di 16 miliardi, quota parte degli impieghi dell'esercizio 2007 presso il Controllante MEF
{Amwta da operatrvrta Bancoposta). I differenziale scaduto di 38. 820 migliaia di euro ¢& rilevato tra le passmta

fi nanz:ane (nota 26 6)

“STRUMENT! FINANZIARI DERIVAT! ISCRITTI AL FAIR VALUE CON CONTROPARHTA A CONTO EéQNOMICQ

Il saldo attivo di 6. 558 migliaia di euro ¢ costituito per 5.460 migliéia di éﬁfo dal /air vialue positivo di cinque contratti di
,ComantMatuno/ TreaSU/ySwap (CMT) stlpulatn dalla Capogruppo nel mese di lugho 2007, con decorrenza forwardnl

o gennaio 2008 e scadenza 31 dicembre 2008, finalizzati alla proteznone dalle oscilazioni del rendimento mdlcrzzato ‘
.degh lmpleghl presso il Controllante MEF hm(tatamente a un noz;onale di. 3 miliardi di euro. Con tali CMT la
. Capogruppo ha acqunstato it tasso fisso del 5,072% e ha venduto il tasso variabile del credito per l'esercizio.2008.

I complemento del saldo attivo e il saldo pass:vo degh strumenti f nanziari in commento al 31 dicembre 2007 &
costituito dal fir value di operazioni di compravend_rta_ a termine di valuta effetiuate da Poste Vita SpA per un
nozionale di circa 0,85 milioni di GBP e 829,55 milioni di USD.

[10] IMPOSTE DIFFERITE
| saldi patrimoniali per Imposte differite sonov i seguenti:

10.1 - Imposte differite.

S C ' i A S Saldo al ~ Saldoal
Descrizione ' - 31.12.07 31.12.06
Imposte differite attive ' o 570,82 619.239
Imposte differite passive ‘ (362.976) (307.690)

Towie ~ i — - . 207206 311549

Le ahquote nominali d'imposta previste dalia Legge F:nanznana 2008 sono del 27,5% per I'RES e dal 3 90% al 4,90%
- per I'lRAP. in base a tali aliquote SOno state adeguate le imposte differite precedentemente calcolate sulla scorta delle
_éiiquote in vfgofe nellesercizio 2007 {33% per [IRES e aliquota nbminale dal 4,25% al 5,25% per IRAP) con un
conseguente effetto negativo sulle Imposte sul reddito dellesercizio di circa 28,0 milioni di euro e sulle riserve dl

Patrimonio netto dl 4,3 milioni di euro.

Di seguito vengono iilustrati i movimenti dei debiti e crediti per imposfe differite;

) IO 2- Movnmentazmne den debm e credm per |mposte dlﬁ‘ente

. D ' C . ' !

e“"‘“’“ S . .. 2000 . 2006
s_awo al [E gennaio ' A L 311549 243.024
Prbvenﬁ/{_O_héri), per imposte differite imputati 2 Conto economico (129638 81.452
Provent/(Oneri) per imposte differite imputati a Patrimonio netto ! . 25295 (2 927}

3 Saildo_.al‘avl dicembre .. . - y - o ) : ) - 207.206 3".549



